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issizlik Orani

Issizlik orani tiim (lkelerde oldugu gibi Tiirkiye icin de en 6nemli makroekonomik verilerden biri arasinda
bulunuyor. issizlik oraninin editim, cinsiyet ve yas ve sektér gibi kategorilere gére belirgin farkliliklar géstermesi
ve nitelikli isgiiniin tilkelerin kalkinmasinda giderek 6neminin artmasi nedeniyle bu kavram sadece ekonomik degil
ayni zamanda sosyal bir konu. Ayrica issizlik ile biiyiime orani ve yatirimlar arasindaki iliski de ekonomi yénetimi
icin olduk¢a 6nemli. Bu haftaki raporumuzda isgiicii piyasasi ile ilgili kavramlara deginecegiz ve issizlik oranini
degerlendirecegiz.

isglicii Piyasasi ile ilgili Onemli Kavramlar
isgiicii: istihdam edilenler ile issizlerin olusturdugu tiim niifusu kapsar.

isgiiciine katilma orani: isgiiciiniin kurumsal olmayan calisma cagindaki niifus (okul, yurt, otel, cocuk yuvasi,
huzurevi, hastahane, hapishane, kisla ya da orduevinde ikamet edenler disinda kalan niifus) icindeki oranidir.

istihdam: isbasinda olanlar (yevmiyeli, ticretli, maasli, kendi hesabina, isveren ya da icretsiz aile iscisi olarak
referans donemi igcinde en az bir saat bir iktisadi faaliyette bulunan kisiler) ve isbasinda olmayanlar (isi ile
baglantisi devam ettigi halde, referans haftasi icinde gesitli nedenlerle isinin basinda olmayan kendi hesabina ve
isverenler istihdamda kabul edilmektedir) grubuna dahil olan kurumsal olmayan galisma ¢agindaki tim nifus
istihdam edilen nifustur.

istihdam Oranu: istihdamin, kurumsal olmayan calisma ¢agindaki niifus icindeki oranidir.

issiz: Referans donemi icinde istihdam halinde olmayan (kar karsiligi, yevmiyeli, ticretli ya da iicretsiz olarak hi¢
bir iste calismamis ve boyle bir is ile baglantisi da olmayan) kisilerden is aramak igin son Ug ay icinde is arama
kanallarindan en az birini kullanmis ve 2 hafta icinde isbasi yapabilecek durumda olan tiim kisiler issiz niifusa
dahildirler. Ayrica, lg ay igcinde baslayabilecegi bir is bulmus ya da kendi isini kurmus ancak ise baslamak ya da
isbasi yapmak icin cesitli eksikliklerini tamamlamak amaciyla bekleyenler de issiz niifus kapsamina dahildirler.

igsizlik Oranu: issiz niifusun isgiicii icindeki oranidir.
igsizlik Orani Verisi Nasil Hesaplanir?

Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan agiklanan issizlik oraninin hesaplamalari temelde hanehalki isgiicii
anketlerine dayanir. Anket, anketorler tarafindan ylizylize goérlisme yontemi ile uygulanir ve veriler dogrudan
bilgisayarlara kaydedilir. Tanim ve kavramlar agisindan Uluslararasi Calisma Orgiitii ve Avrupa Birligi istatistik
Ofisi’nin norm ve standartlari uygulandigi hanehalki isglici anketi, Turkiye Cumhuriyeti sinirlari igcinde yasayan ve
okul, yurt, otel, cocuk yuvasi, huzurevi, hastane ve hapishanede bulunanlar ile kisla ve ordu evlerinde ikamet
edenler haricinde, hanelerde bulunan tiim kisileri kapsar. isgiicii durumunun tespitine yénelik sorular ise 15 ve
daha yukari yastaki bireylere sorulur.

2000-2003 yillari arasinda yilda 4 kez olarak agiklanan anket sonuglari, 2005 yili Ocak ayindan itibaren hareketli
Uger aylik donem verileri esas alinmak suretiyle her ay yayimlaniyor. Bu seride ilgili ti¢c aylik donemin agirhklari,
doénem ortasi aya iliskin nifus projeksiyonlari esas alinarak hesaplanir ve ifade kolayligi agisindan tahminler de
dénem ortasi ay adiyla ifade edilir. Bu kapsamda agiklanmakta olan, Subat, Mayis, Agustos ve Kasim ay! haber
blltenleri, 2000 vyilindan itibaren yayinlanmakta olan donemsel sonuglarla tamamen karsilastirilabilir
niteliktedir.2014 yilindan itibaren yeni seriye baslanmis olup, bu seri ile 2014 6ncesi yayinlanan sonuglar
karsilastirilabilir nitelikte degildir. Strekli anket uygulamasiile birlikte, her donemde ilgili aylarin icinde kapsanan
13 hafta dikkate alinmaktadir.
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Mevsim ve takvimden kaynaklanan etkiler, gegici nitelikte olduklarindan, verinin genel egilimini gézlemlenmesini
engeller. Bu nedenle, kisa dénemli gostergelerdeki mevsimsel yapinin belirlenmesi; ardisik donemler arasinda
glivenilir karsilastirmalar yapmak icin son derece énemli rol oynar. TUIK isgiicii istatistiklerinin mevsimsel
diizeltmesini ispanya Merkez Bankasi tarafindan gelistirilen ve ayni zamanda Eurostat tarafindan énerilen
yontem kullanarak gergeklestirir. isglicii istatistiklerinde takvimden kaynaklanan etkiler istatistiksel olarak
anlamh olmadigindan isgticii istatistikleri yalnizca mevsimsellikten arindirilmaktadir.

issizlik Tiirleri Nelerdir?

Gegici issizlik: is bulmanin zaman almasindan ya da emek piyasasinin is arayanlari bunlara uygun bos islere aninda
yerlestirecek bicimde islememesinden kaynaklanir.

iradi igsizlik: is bulabilme firsati olmasina ragmen mevcut calisma sartlari, Gcret diizeyi gibi kriterlerin
begenilmemesi sonucunda galismanin tercih edilmemesinden olusur.

Konjonktiirel issizlik: iktisadi dalgalanmalar sonucunda ortaya cikar.

Yapisal issizlik: Bir ekonomide tiiketicilerin tercihlerinin ve teknolojinin siirekli degismesi nedeniyle ortaya cikar.
Mevsimlik issizlik: Mevsimlere gére degiskenlik gdsteren is alanlarinda mevsimi haricinde meydana gelir.

Dogal igsizlik: Bir ekonomideki gecici ve yapisal igsizlik toplamidir.

isgiicii Piyasasinin Genel Goriiniimii
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Buyume ve igsizlik orani birbirine bagli ve Tiirkiye ekonomisi igin oldukga 6nemli iki kavramdir. Kriz dénemlerinde
sermaye stoku ve yatirimlar azalmasi nedeniyle ekonomik aktivitedeki dalgalanmalardan isglcli piyasasi
dogrudan etkilenmektedir. Blylimedeki seyir bireylerin refah seviyelerinin yani sira yeni Uretim tesislerinin
kurulmasi ve istihdam alanlarinin agilmasi beklentisine yansimaktadir. 2008 kiiresel krizinde sert bir sekilde
yavaslayan ekonomik aktivite igsizlik oraninin 2009 yilinda %14.8 seviyesine (Grafik 1) kadar ylikselmesinde etkili
oldu. Takip donemde yavas yavas disis yasayan issizlik orani 2013 yih itibariyla tekrar yikselise gecti. 2017
yilinda %7.4’lik blylime (Grafik 2) ile ekonomik aktivitede yasanan belirgin canlanma nedeniyle issizlik orani hizla
geriledi. Ancak 2018 yilina gelindiginde, ekonominin (ilkedeki Uretim kaynaklariyla enflasyonda artisa neden
olmadan ulasilabilecek en yiiksek GSYH seviyesi anlamina gelen potansiyel GSYH’nin altinda biylime kaydetmesi
nedeniyle issizlik orani tekrar ylkseldi. Tiirkiye'nin potansiye blylimesi %4.5 civarinda hesaplaniyor. S6z konusu
yukseliste kur artisi ve finansal kosullardaki sikilasmanin olumsuz etkisiyle iretimde aramali ve hammadde girdi
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orani yiiksek olan sektérlerde maliyetlerin artmasi da belirleyici oldu. issizlik orani 2019 yilinin Subat ayina
gelindiginde ise %14.7 seviyesi ile kiiresel kriz donemi seviyesinde gordigi seviyeye yaklasti.
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issizlik oranindaki degisimlere son derece duyarli olan isgiiciine katiim orani, ekonomik daralmanin oldugu ve
issizlik oraninin arttigi kiresel kriz doneminde %40 civarinda bulunurken ilerleyen yillarda kadinlarin da ¢alisma
hayatina daha fazla katilmasinin etkisiyle artti. 2019 yili Subat ayina gelindiginde, %50 civarina kadar yiikseldi.
Ancak gelismis tlkelerle kiyaslandiginda s6z konusu oran disik bir seviyede bulunuyor. Nifus artis hizinin yiiksek
oldugu ve nifusun biyik cogunlugunu genglerin olusturdugu tlkemizde, geng issizligin 2009-2012 déneminde
geriledikten sonra tekrar ylikselmeye basladigi gérliyor. Geng issizlik biyimenin hizlandigi 2017 yilinda ise sert
bir sekilde diismesine ragmen 2018 yilinda finansal kosullardaki sikilasmanin, isten ¢ikarmalarin artmasi ve
isithdam oranindaki gerilemenin etkisiyle hizla yikseldi.

Bloomberg Sefalet Endeksi Temelde, Amerikali iktisatgi  Arthur  Okun

tarafindan gelistirilen sefalet endeksi; issizlik

2018 2019_ ) oraniyla enflasyon oraninin toplanmasindan olusan

S — (G:ngg;i:n) S — 81(;8821:'.)4 bir gdstergedir. Issizligin  yiikselmesi  geliri

Arjantin o Arjantin =0 olmayanlarin  sayisinin  arttigini, enflasyonun

Giiney Afrika 31.8 Giiney Afrika 323 yukselmesi yasamin pahalandigini gosterdigi igin

Tiirkiye 6.8 Tiirkiye 302 endeksin ylkselmesi sefaletin arttigini, dolayisiyla

R — SN R = ekonomide bozulma ortaya c¢iktigini gosteriyor.

e 19.7 Tiee 173 Bunlarin yani sira faizlerdeki yiikselis de endeksin

e 16.9 TETEy 16.2 yukselmesinde etkili oluyor. Okun tarafindan

Uruguay 16.0 Brezilya, 15.2 hesaplanan endeksi temel alan Bloomberg “Sefalet

ispanya Endeksi (Bloomberg Misery Index)”’ne goére 2018

sl L) el L B yilinda sefaletin en vyiksek oldugu lkeler
Sirbistan 15.7 Sirbistan 143

siralamasina bakildiginda, Tiirkiye’nin Venezuela,
Kaynak: Bloomberg Arjantin ve Guney Afrika’dan sonra 4. sirada yer
aldigi goriluyor. 2018 yilinda Tirkiye’de blylimedeki yavaslama, faizlerdeki ve enflasyondaki yiikselis endeksin

yuksek seyretmesinde neden oldu.
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Son Yillarda Gelismekte Olan Ulkelerde issizlik Orani Artiyor.
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2008 kiresel krizi sonrasinda 6zellikle gelismekte olan llkelerde biyime ile istihdam artisi yasandi. Ancak 2008-
2013 yillari arasinda blylme ve igsizlik oranlarindaki olumlu tablo 2014-2018 yillari arasi ddnemde bozulmaya
basladi ve bliyime hizlari yavaslarken issizlik oranlarinda bir miktar artis oldu. Tirkiye’de de kriz sonrasi donemde
hem biiyiimede hem de issizlik oranlarinda iyilesme gériildi. Ozellikle hizmetler sektériinde kadin istihdaminda
belirgin bir yiikselis oldu. Ote yandan, isgiicii katilim orani verilerine secili tlkeler bazinda bakildiginda, kriz
sonrasinda 6zellikle gelismekte olan llkelerde yiiksek biylime ile istihdam artisi yasanmasina ragmen Tirkiye’de
kadinlarin is hayatina daha az katilmasi nedeniyle gelismis tlkelere kiyasla daha diisik bir seviyede bulundugunu
goruyoruz. Histeri etkisi olarak tanimlanan ekonomideki gegici daralmalarin istihdam piyasasi Uzerinde yarattigl
uzun dénemli yansimalari da bu durumda etkili oldu. Ornegin Grafik 5’te de gériildigii (izere Fransa, italya, ABD,
Rusya, Japonya, Almanya gibi Ulkelerde isglicine katihm orani %60’in Uzerine ¢ikmisken Tirkiye'de %53.2
seviyesinde bulunuyor. Diger yandan, isgiiciine katihm orani yliksek olan Ulkelerde issizlik oraninin disik oldugu
goriiliiyor. issizlik oraninin yiiksek oldugu tilkelerde geng issizlik de yiiksek seviyelerde bulunuyor. Grafik 6’da
secili tlkeler siralamasinda Giiney Afrika, Yunanistan ve ispanya’nin ardindan Tiirkiye’nin geldigi gériiliiyor. Geng
issizlik oraninin yiksek olmasi 6zellikle ilkemizde nifusun biyik bir cogunlugunun geng olmasi sebebiyle hem
ekonomik hem de toplumsal agidan olduk¢a 6nem arz ediyor.

Sonug olarak, kiresel kriz sonrasi donemde gelismis llke merkez bankalarinin uyguladigi genisleyici para
politikalarinin yarattigi bol likidite ortaminda gelismekte olan ulkelerde buyiime hizlari artti ve kriz déneminde
ylkselen issizlik oranlari bir miktar azaldi. Ancak gelismis Ullke merkez bankalarinin daraltici para politikasi
adimlari sermaye akiminin gelismekte olan Ulkelerden gelismis Ulkelere ydnelmesine ve gelismekte olan
Ulkelerde biylmelerin yavaslamasinda etkili oldu. Ucuz borglanma imkaninin oldugu kiresel kriz sonrasi
déneminin ardindan yabanci para borglanmanin maliyetinin artmasi ve yurtici finansal kosullardaki sikilasma
nedeniyle ekonomik aktivitede yasanan azalis igsizligin de artmasina neden oldu. 2017 yilinda, %5 civarindaki
potansiyel biiyiimenin izerinde %7.4 bliyliyen Tirkiye ekonomisinde issizlik orani yiikselisine ara vererek %10.9
seviyesinde sabit kaldi. Ancak 2018 yilinda %2.6 ile potansiyel biiyiimesinin altinda biyime kaydedilmesinin
etkisiyle igsizlik orani sinirli da olsa yikselerek %11 oldu. Ekonomik aktivitedeki degisimlerin issizlik oranina geg
yansidigl géz onine alindiginda, 2018 yilindaki yavaslamanin issizlik orani Gzerindeki etkisinin 2019 yili ilk
ceyreginde hissedildigini ve Mart ayinda %14.7 ‘ye yikseldigini goriyoruz.
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Tirkiye’de geng nifus oraninin yiksek oldugunu goz 6ntine alarak issizlik probleminin 6nemli bir konu oldugunu
dislinen ekonomi yénetimi bu konunun ¢éziimiinde biyime odakl politikalari 6ne gikariyorlar. Ancak 6zellikle
son donemde gerek siyasi gerekse jeopolitik nedenlerle Tirkiye’'nin daha onceki dénemlerde rahatlikla
cekebildigi yurtdigi fonlari eskisi kadar ¢ekemedigi goruliiyor. Bunun sonucu olarak kurlar izerinde bir baski
olusuyor ve enflasyonda yiikselise yol agip issizlik oranini artiriyor. Bir baska deyisle, dis finansmana dayal
blyume odakli izlenen ekonomi politikalarinin igsizlik oranini disiirmek yerine aksine igsizligi artirdigi goriluyor.
Bu baglamda, onimiizdeki donemde yurtdisi fonlarin gegmisteki kadar bol bir sekilde bulunamayacagi
varsayimini goéz onlne alarak goérece kisith olan yurtici kaynaklarin daha etkin kullanilarak verimlilik artiginin
saglanmasi ve (ilke ekonomisinin katma degeri yiksek Grlnler tireterek bliyiimesinin gerektigini distinliyoruz. Bu
sekilde kurulacak bir yapinin issizlik oraninda kalici diislis saglayacagini diisiinliyoruz.
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Haftalik Veri Takvimi (27-31 Mayis 2019)

| Tarih [Ulke |AcklanacakVeri | m

27.05.2019  Japonya Oncii Géstergeler Endeksi (Mart) 96.3
28.05.2019 Tiirkiye Ekonomik Guiven Endeksi (Mayis) 84.7 77.5 (Agiklandi)
ABD Tiketici Gliven Endeksi (Mayis) 129.2 130
Case Shiller Konut Fiyat Endeksi (Mart, y-y) %4.01 --
Euro Bolgesi  Tulketici Gliven Endeksi (Mayis) -6.5 -6.5
Almanya Tiketici Glven Endeksi (Haziran) 10.4 10.4
29.05.2019 ABD Richmond Fed imalat Endeksi (Mayis) 3 6
Almanya issizlik Orani (Mayis) %4.9 %4.9
Fransa GSYH (1. geyrek, y-y) %1.1 %1.1
30.05.2019 ABD GSYH (1. geyrek, ikinci, y-y) %0.9 %0.9
Kisisel Tuketim Harcamalari (1. geyrek, ikinci, y-y) %1.2 %1.2
Haftalik issizlik Basvurulari (Mayis) 211 bin kisi 214 bin kisi
Oncii Mal Ticaret Dengesi (Nisan) -71.4 milyar $ -72.3 milyar $
Bekleyen Konut Satislari (Nisan, y-y) -%3.2 -%0.2
ingiltere Tuketici Gliven Endeksi (Mayis) -13 -12
Japonya issizlik Orani (Nisan) %2.5 %2.4
Sanayi Uretim Endeksi (Nisan, 6nciil, y-y) -%4.3 -%1.4
31.05.2019  Turkiye GSYH (1. geyrek, y-y) -%3 -%1.65
Dis Ticaret Dengesi (Nisan) 21 rgz:: -
ABD Kisisel Gelirler (Nisan) %0.1 %0.3
Kisisel Harcamalar (Nisan) %0.9 %0.2
Chicago PMI (Mayis) 52.6 54
Michigan Uni. Tiik. Giiv. Endeksi (Mayis) -- --
Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. (Nisan, y-y) %1.6 %1.6
Almanya TUFE (Mayss, éncill, y-y) %2 %1.6
italya GSYH (1. ceyrek) %0.1 %0.1
Japonya Tulketici Glven Endeksi (Mayis) 40.4 --
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)
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Kapasite Kullanim Orani
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PMI Endeksi

Esik Deger

PMI Imalat Endeksi

60 -

55

50

45

40

- 6T'SIN
- 8113
- 8T'sIN
RANYE!
- LT'SIN
-9T'P3
- 9T'sIN
ST

ST'SIN
AAE!
VT'SIN
€T°M3
E€T'SIN
[ARXE!
CT'sIN
PUAXE!
TT'SIN
0T'™3
OT'SIN

Kaynak:Reuters



ENFLASYON GOSTERGELERI

UFE

TUFE ve Cekirdek Enflasyon

——TUFE (y-y, %)

UFE (y-y, %)

Cekirdek Enflasyon (y-y, %)

50

40 -
30 -
20 -
10 A
0

-10

6T'SIN
8T'sIN
LT'SIN
9T'sIN
ST'SIN
VT'SIN
ET'SIN
CT'SIN
TT'SIN
OT'sIN
60°SIN
80'SIN
LO'SIN
90'sIN
SO'SIN

- 6T'SIN
- 8T'SIN
- LT'SIN
- 9T'sIN
- ST'SIN
- PT'SIN
- ET'SIN
- CT'SIN
FTT'SIN
- OT'SIN
- 60°SIN
- 80'SIN
- LO'SIN
- 90'SIN

SO'SIN

30

25 -
20 ~
15 A
10
5_

Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB

Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)

Diinya Gida ve Emtia Fiyat Endeksi

——Enerji ——TUFE

——Gida

—— UBS Emtia Fiyat Endeksi (sag eksen)

—— BM Diinya Gida Fiyat Endeksi

2200
- 2000
- 1800
- 1600
- 1400
- 1200

260

240 -

220

200

180 -+

160 ~

6T'SIN
8T'M3
8T'SIN
JARYE!
LT'SIN
913
9T'SIN
ST'™3
ST'SIN
ARKE!
YT'SIN
€T'M3
E€T'SIN
[ARXE!
CT'sIN
IAXE!
TT'SIN
0T'™3
OT'SIN
60°P13
60°SIN

Kaynak: TCMB

Reel Efektif Doviz Kuru

Enflasyon Beklentileri

——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)

=100)

TUFE Bazli (2003

——24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)

- 6T°SIN
- 8T M3
- 8T'SIN
VANME]
L LT'SIN
IR E]
- 9T'sIN
L STPI3
- ST'SIN
R ANNE]
- PT'SIN
- ETBII
- ET'SIN
ANNE]

CT'SIN

140

130 ~

6T AeiN

- 8T°N3y
- LTsey

- LTans
L 9T Aey
- ST'N3y
- yTsey

- v1an$
- €T Aey
- ZT gy
- TTsey

- ITans
L ot Aen
- 60°N3Y
80sey|

Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB



iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani isgiicline Katilim Orani

Mevsimsellikten Arindinlmis issizlik Orani (%) isgiiciine Katilma Orani (%)

issizlik Orani (%)

istihdam Orani (%)

15.0
14.0

13.0 - / 57 |
12.0 -
/N 50 -
11.0 - / e ¥ / 48
/ AN N

10.0

i~ 46 -
9_0-/-\/\
8.0 - a4 -
7.0 T T T T T T T T T T T T 42 T T T T T T T T T T T T T
~ ™ n © ~N
I S T R T T T T T T S T T - T BT T R T
o S o ) S o -] -] - s & 5 8 S5 © S5 8 S5 8 S5 8 S5 o
>80 > >b0 > >80 > pon) > >t > pon) > 00 > >t > 0 > 00 > >t > 0 > 00 >
v L v L N L O » L v L O n»n < U < v < v < » . < < VL n <
Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi (Adet)

8,000 +

7,000 -+

6,000 -+

5,000 -+

4,000

3,000 4

2,000

1,000 -

T T T
I B B B B B B SR s B B B s B
L T L T LT LT 8L 8L 2 2
Z W Z W Z W Z W Z Ww Z Ww Z wZ

Kaynak: TOBB
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat

ihracat (milyon $)
ithalat (milyon $)

28000
23000
18000
13000
8000
3000
(e} ~ ] [*2) o — o~ [32] <t [Ta} (e} ~ [oe] ()]
S 9 @ & 9 o o o o o4 3 9 o o
§ & © 6 & 6 & & 6 & 6 &6 & ©
=S S>3 53>535353¢3 =
Kaynak: TCMB
Cari islemler Dengesi
7000 4000
-3000 - - 2000
-13000 - o
33000 | [ 2000
-43000 - - -4000
53000 - - 6000
63000 - -8000
-73000 - -10000
-83000 -12000
~ o] (o)) o — o~ (32} < wn o ~ [ee] (o)}
S @ & ° o o o o o o o o o
T © © & & © & 6 &6 & 6 &6 ©
S S=S3SsS=3>:5335¢3 35S

Kaynak: TCMB

Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar)

Cari islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen)

Dis Ticaret Dengesi

—— Dig Ticaret Dengesi (milyon dolar)

2000
0 —
-2000 -
-4000 -
-6000 -
-8000 -
-10000 -
-12000
o ~ o] [e2) o — o (42} <t n o ~ 0 [e)}
S 2 g 9 =d o o o o o o o = =
T & & & & & & & & & &8 & &8 &
S >3>33>333>35323°3=°=>
Kaynak: TCMB
Sermaye ve Finans Hesabi
55000 -|
45000 -
35000 -
25000 -
15000 -
5000 -
5000y N YTy
-15000 -
-25000
o] [e2) o - o~ (42} <t wn (=) ~ [ee] [e)}
T & & & & & & & & &8 &8 &
= = 2 2 2 =2 = = = = = =

Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)
Portféy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)

—— Diger Yatinnmlar(12 aylik-milyon dolar)
Kaynak: TCMB

TUKETIM GOSTERGELERI

Tiiketici Gliveni ve Reel Kesim Giiveni

Tuketici Giiven Endeksi (mevsimsellikten

arindiriimis)
Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)
110.0 140
100.0 - L 120
90.0 L 100
80.0 A
70.0 - - 80
60.0 - 60
50.0 40

May.09

May.10 T
May.11
May.12
May.13
May.14
May.15
May.16

May.17

May.18

May.19
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Bilitce Dengesi

Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)

0.000 ———F———+—+——+——+——"——"—"1—+7—
-25.000 -
-50.000
-75.000
-100.000 A
-125.000
N NN N DN O O NN 00 0O
R T e T R B T B B O B IR R B B B o B o |
w Z2 wZ2 w2 wZ2wZ2WwZWwZwZ
Kaynak: TCMB
i¢ ve Dis Borg Stoku
——i¢ Borg Stoku (milyar TL)
—— Dig Borg Stoku (milyar TL-sag eksen)
700 660
600 - - 560
- 460
500 -
- 360
400 -
- 260
300 - - 160
200 W4———————+—+—+—++—+——+——+—— 60
VDO OAAdANANMNEETNNDWOONNOGGDOWOO
COO0OO0O=H ™= ™A v o v+ v v v
ZWZuWwZuwzZuwzZuwZzZuwZzZuwZuwZuwzZuwZuwZ

Kaynak: Hazine Mstesarligi

Faiz Disi Denge

—— Faiz Digi Denge (12 aylik-milyar TL)

50

40
30
20
10

Eki.12
Nis.13
Nis.14
Eki.14
Nis.15
Nis.16
Eki.16
Nis.17
Nis.18
Eki.18

Nis.11
Eki.11
Nis.12
Eki.13
Eki.15
Eki.17
Nis.19

Kaynak:TCMB

Tiirkiye’nin Net Dis Borg Stoku

| Tiirkiye'nin Net Dig Borg Stoku/GSYH (%)

40.0

35.0
30.0
25.0
20.0
15.0 -
10.0 -
5.0 -
0.0 -

2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016

Kaynak: Hazine Miistesarhig), TUIK

2017

35,8

2018

12



LiKiDITE GOSTERGELERI

TCMB Faiz Orani

29

Borg Alma Faiz Orani (%)

Borg Verme Faiz Orani (%)

24 -
19 -
14 -

Nis.19

30
25
20
15
10

-10

Nis.05
Ara.05

———Reel Faiz

Agu.06

Nis.07
Ara.07

Reel ve Nominal Faiz

Kaynak:TCMB, VakifBank

Diinya Piyasalarinda Son Aciklanan Ekonomik Gostergeler

OO d " N N N OO < <& 1D 1N OW O NN 0 0
B By B B B B B B B s By Bk s B s B B
I T BT B~ S B~ S s~ S e~ B B~ R B~ R B
Z W ZwZwZwZwZuwZuwZuwZ w
Kaynak:TCMB
Reel Biiyiime Enflasyon (y-y,%)
(y-y,%)
ABD 3.20 2.00
Euro Bolgesi 1.20 1.70
Almanya 0.70 2.10
Fransa 1.10 1.50
italya 0.49 1.10
Macaristan 5.30 3.90
Portekiz 1.80 0.90
ispanya 2.40 1.50
Yunanistan 1.60 1.10
ingiltere 1.80 2.10
Japonya 0.80 0.90
Cin 6.40 2.50
Rusya 0.50 5.20
Hindistan 5.30 7.67
Brezilya 1.07 4.94
G. Afrika 1.10 4.40
Tiirkiye -3.00 19.50

Kaynak: Bloomberg. *Cari denge verileri IMF den alinmaktadir ve 2017 yil verileridir.

Cari Denge/GSYH

(%)*

-2.31*

3.0%*

7.36%*

-0.57*
2.79*

0.49**

0.45*
1.84*
-2.39*

-3.86**

3.50**
0.37**

2.11*

-2.52%*

** Cari denge verileri IMF’den alinmaktadir ve 2018 yili verileridir.

-0.35*
-2.37*
-3.60*

Merkez Bankasi
Faiz Orani (%)
2.50
0.00
0.00
0.00
0.00
0.90
0.00
0.00
0.00
0.75
0.10
4.35
14.00
5.75
6.50
6.75
24.00

Nominal Faiz
VDO A= AN MO N TN ONNO
R R R e R R R e sl B R B
I = R e R R N I N I
TZICLECLECLECLZE< <

Tiiketici Given
Endeksi
129.20
-6.50
103.00
-11.10
110.50
-10.40
-7.30
-6.10
-30.90
-13.00
40.40
124.10
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Tiirkiye Makro Ekonomik Gériiniim

- Sanayi Uretim Kapasite
GSYH (Cari (zingr‘slz:nlzi:yl:’ar:iern oer::Ieksi issizlik Orani  Endeksi (y-y, %)  Kullanim Orani
Fiyatlarla, milyon TL) ! (%) (takvim etkisinden (%)
¥-Y, %) arindiriimis)
2016 2,608,526 3.2 10.9 1.6 78.1
2017 3,106,537 7.4 10.9 8.7 79.0
Son Yayimlanan 1,010,114 (2018C4) -3.0 (2018C4) 14.7 (Subat) -2.2 (Mart) 76.30 (Mayis)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE

2017 11.92 12.30 15.47
2018 20.30 19.53 33.64
(2019 Nisan) 19.50 16.30 30.12

Parasal Gostergeler (Milyon TL)

M1 M2 M3 EmieTen TCMB Brit D6viz Rezervleri

(Milyon S)
2017 449,632 1,624,675 1,675,831 119,198 84,110
2018 521,524 1,940,590 1,988,305 123,371 71,980
Son Yayimlanan
(17.05.2019) 582,098 2,169,880 2,271,587 125,655 71,747
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo TRLIBOR O/N
2017 7.25 9.25 8.00 13.38
2018 22.50 25.50 24.00 24.38
SEDVEN LI 22.50 25.50 24.00 25.47

(24.05.2019)
Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2017 -47.3 233.8 157.0 -76.8
2018 -27.8 223.0 168 -55.1
Son Yayimlanan -0.59 (Mart) 17.6 (Mart) 15.5 (Mart) -2.1 (Mart)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dig Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2016 468.6 291.3 219.2
2017 563.4 341.0 262.2
Son Yayimlanan 653.1 (Nisan) 557.4 (Nisan) 506.9 (2018¢4)
Biitge Giderleri Biitge Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Dis1 Denge
2017 (Nisan) 56.0 53.0 3.0 0.3
2018 (Nisan) 67.4 64.6 -2.8 0.4
2019 (Nisan) 76.0 57.7 -18.3 -13.2
Rasyolar ( %)
Biitge Acigi/GSYH Briit Dig Borg Stoku/GSYH Cari Acik/GSYH
1.9 (2018 C4) 56.7 (2018 G4) 3.6 (2018 C4)

[ | GsyH(yilk %) TUFE (y-y, %) Cari Agik (yillik, milyar $) )

2019 Beklentilerimiz 2.30 15.90 16.00 12.10
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VakifBank

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burasi Sizin Yeriniz

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Uzman naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Uzman bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Elif Engin Uzman elif.engin@vakifbank.com.tr 0216-724 30 85
Sinem Ulusoy Kasap Uzman sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Pinar Cansu Akargoél Uzman Yardimcisi pinarcansu.akargol@vakifbank.com.tr 0216-724 30 87
Seval Celik Yetkili Yardimcisi seval.celik@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar
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